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Sekil.1 ABD TUFE ABD’de enflasyon verileri aciklandi
Yillik % De§1§lm == TUFE

— Cekirdek TUFE Temmuz ayinda ABD’de aylik TUFE %0,2, yillik

ise %2,7 ile beklentilere paralel gerceklesti.
Cekirdek enflasyon ise aylik %0,3 yilbik %3,1
olurken tahminleri asti. UFE tarafinda nihai
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talep UFE’nin Temmuz’da %0,9 artarak yillik
bazda Haziran’daki %2,4 seviyesinden %3,3’e
- yukselisi 2022 Haziran’dan bu yana gorulen en
T sert artis olarak kaydedildi. Ekonomistler ise
Trump’in tarifelerinin  fiyatlara yansidigim

belirtti. Ote yandan piyasalarda faiz indirimi
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beklentisi fiyatlanmaya devam etse de Fed’in
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temkinli adim atma ihtimali artti.
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Sekil.2 Sanayi Uretim Endeksi Sanayi uretimi yillik %8,3 artis gosterdi
Arindirilmis, % Degisim
TUIK verilerine gore sanayi uretimi Haziran’da

aylik %0,7, yillk %8,3 artis gosterdi. Yillk bazda
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1 son 16 ayin en yiiksek degerine ulasilirken en
8 m
¢ yuksek artis yuksek teknoloji Urun grubunda
4 A gerceklesti. Madencilik ve tas ocakciligi bir
z 1 0.7 onceki yiin ayn1 ayina gore %2,3 artarken, imalat
5 sanayi %9,5 artti. Elektrik, gaz, bubar ve
4 iklimlendirme liretimi ve dagitimi ise %1,1 azaldi.
6 1 = Yilik % Degisim Sanayinin alt sektorlerinde ise Haziran ayinda
8 - == Aylik % Degisim . . T .
10 madencilik ve tas ocakciligi sektorunde bir
12 4 onceki aya gore %5,0 azalma kaydedildi. Detaylar
N 8 8 I I I3 I 88 8 S L
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Sekil.3 Cari Denge Cari acik Haziran’da aylik 2,01 milyar dolar
Yilliklandirilmis - Milyar $
60 - TCMB verilerine gore Haziran ayinda cari islemler
50 1 47,1 hesab1 1,5 milyar olan beklentileri asarak 2,01
40 - ) . "
o 306 Milyar dolar olarak kaydedildi. Bu donemde, altin
20 ve enerji hari¢ cari islemler hesab1 2,57 milyar
1 dolar fazla verirken, odemeler dengesi tanimli
0 - . o .
e dis ticaret acig ise 6,47 milyon dolara ulasarak
20 - 189 cari  acigin  yiikselmesine  neden  oldu.
<9 ~= Cari Denge Yilliklandinilmis cari acik ise yaklasik 18,93 milyar
-40 A R N -
Jisg Enerji Haric Denge dolara ulasti. Boylelikle Aralik ayindan itibaren
Cekirdek Denge . . . .
W e e SSermNN @@ T TN suren cari dengedeki acik devam etmis oldu.
SSEcSsS5cs5:s5:=s5:s5¢:5z:-+5 Detaylar Odemeler Dengesi raporumuzda...
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/img_3_Sanayi %C3%9Cretimi Haziran 2025.pdf
https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_%C3%96demeler Dengesi Haziran 2025.pdf
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Sekil.4 Biitce Dengesi

Yilliklandirilmis - Milyar £ Biitce aciginda 1imh diisiis
2l 7 Temmuz ayinda bitce dengesi 23,86 milyar TL
0 o v,;"f“w/\M ' acik verirken faiz disi denge 110,73 milyar TL

500 - fazla verdi. Yilbasindan bu yana faiz disi
dengenin 241,69 milyar TL fazla vermesi dikkat

Butce Dengesi
-1.000 { = Faiz Disi Denge

cekerken, aym sekilde butcedeki iyilesme de

-1.500 agirlikli olarak faiz haric biitce dengesinin
-2.000 - o olumlu seyrinden kaynaklandi. Gelir tarafinda
5 500 gecen yilin aynm donemine gore %50’lik buyume
' gerceklesirken gider tarafinda da yaklasik
B005 6 00 - =~ mmox x oo %35k biiyiime gerceklesmesi olumlu bir sinyal
T T g goddddagggad
S 5555555 35 5 5 5 &5 5 olarak kaydedildi.
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Sekil.5 Konut Satislar Konut satislarinda yiikselis ivmesi

Bin adet - Yilliklandirilmis
Tuik verilerine gore Turkiye geneli konut

1.800 1 1.641 satislari, Temmuz ayinda gecen yilin ayni ayina
1.600 - gore %12,4 artarak 142 bin 858 oldu. Bu veri
1.400 - konut satislarinda 2025'in en yiiksek seviyesini
1.200 - ifade ederken Ocak-Temmuz doneminde konut
== Toplam Satis . . . . ..
1.000 - ipotekli Satislar satislar1 bir onceki yilin aym donemine gore
800 itk Satistar %24,2 artarak 834 bin 751 olarak gerceklesti.
600 5%2 Toplam konut satislan icinde ipotekli satislarin
400 217 paylr %12,9 olarak kaydedildi. Ocak-Temmuz
200 A doneminde gerceklesen ipotekli konut satislari
0 T T T T T T T T T T T T T T T T 1 1 1 A 1 A 1 A (o)
e rrrSSERNNARNNRA ise bir onceki yiin aym donemine gore %93,2
S5s5s55s55s5555s55s55 s 5 oraninda artarak 121 bin 515’e ulastr.
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* Petrol piyasalarnn arz fazlasiyla karsi karsiya: Uluslararasi Enerji Ajansi, kuresel petrol
piyasalarinin gelecek yil talep buyumesinin yavaslamasi ve arzin artmasiyla rekor diizeyde fazla
vermeye hazirlandigim bildirdi. Kuruma gore, petrol stoklar giinliik 2,96 milyon varil artacak ve bu
rakam, 2020'deki ortalama artis1 bile asacak. Rusya ise OPEC’in Uretim kotasim1 asmasini telafi
etmek icin uyguladig liretim kesintilerini onlimiizdeki {ic aya daha yaymay1 planliyor.

« ABD, Cin’e uygulanacak tarifeleri 90 giin uzatti: Beyaz Saray'dan bir yetkili, Trump’in Cin
mallarina uygulanan yiiksek ABD tarifelerinin 90 giin daha vyiriirliige girmesini engelleyecek bir
kararname imzaladigin1 acikladi. Karar, Trump’in giimriik vergilerine ara verme siresinin
dolmasina saatler kala imzalandi. Eger siire uzatilmasaydi, ABD’nin Cin’e uyguladigi vergiler,
diinyanin en biiylik ticaret Ulkeleri arasindaki giimriik savasinin zirve yaptigi Nisan ayindaki

seviyeye ulasacakti.
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Finansal Gostergeler 15 Agustos 2025

Hisse Senedi Piyasalar 14.Agu.25 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 951,91 1,21% 2,77% 13,14%
ABD Dow Jones Endeksi 44.911 1,67% 0,96% 5,56%
ABD S&P Endeksi 6.469 1,24% 2,72% 9,98%
Nasdaq 23.832 1,22% 3,95% 13,42%
Euro Stoxx 5.435 1,63% 1,07% 11,30%
FTSE 100 9.177 0,90% 2,28% 12,30%
DAX 24.378 0,89% 0,03% 22,78%
Nikkei 42.649 1,98% 6,89% 8,73%
Shanghai 3.666 0,86% 4,25% 10,29%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.272 1,45% 2,47% 18,27%
BIST - 100 10.825 -1,35% 4,38% 10,30%
BIST - 30 12.013 -1,24% 3,98% 12,08%
BiST - Bankacilik Endeksi 15.829 -2,20% -1,22% 8,88%
Albaraka Tiirk 8,20 -9,09% -7,76% 28,15%
Doviz Kurlan 14.Agu.25 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlari 45,84 0,03% -0,03% 7,15%
USD/TL 40,83 0,39% 1,29% 15,67%
Euro/TL 47,61 0,49% 1,76% 30,52%
Sepet/TL 44,22 0,44% 1,54% 211,66%
Euro/USD 1,165 0,06% 0,45% 12,85%
USD/Yen 147,76 0,01% -0,55% -6,58%
GBP/USD 1,3 0,59% 0,86% 8,29%
ABD Dolar Endeksi 98,25 0,08% -0,49% -9,76%
Emtia Fiyatlan 14.Agu.25 Haftalik D. Aylhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 100,01 -0,78% -4,25% 1,22%
Brent (USD/Varil) 66,84 0,38% -3,86% -10,96%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 53,98 1,20% -1,94% -5,06%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 141,74 0,08% -7,06% 0,75%
Altin (USD/Ons) 3.335,39 -1,84% -0,11% 27,20%
Tahvil Getirileri 14.Agu.25 8.Agu.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,73 3,76 3,90 4,25
ABD 10 Yillik 4,28 4,28 4,45 3,88
Almanya 2 Yilhk 1,95 1,96 1,86 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,71 2,69 2,68 2,02
ingiltere 10 Yillik 4,64 4,60 4,66 3,54
Japonya 10 Yillik 1,54 1,49 1,56 0,60
Tiirkiye 10 Yilik Eurobond 6,86 7,00 7,45 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 40,15 40,10 40,86 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 31,37 31,29 32,12 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 43,00 43,00 46,00 42,50
Risk Gostergeleri 14.Agu.25 8.Agu.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 14,83 15,15 16,52 12,45
Tiirkiye 5 Yillik CDS 270,03 277,58 290,36 283,53
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Ekonomik Gostergeler
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Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Haziran 24 Eyliil 24 Aralhk 24 Mart 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Geyreklik Toplam, Milyar $) 1.105 1.182 1.248 1.316 1.364
Yillik Biiyiime Orani 4,65 2,39 2,24 3,00 1,99
Sanayi Gostergeleri 2023 Mart 25 Nisan 25 May1s 25 Haziran 25
Sanayi Uretimi(TA,Yllllk %Degisim) 2,34 2,53 3,15 5,01 8,34
isgiicii Gostergeleri 2023 Mart 25 Nisan 25 May1s 25 Haziran 25
issizlik Orani(MA, %) 8,9 8,0 8,6 8,4 8,6
Enflasyon Gostergeleri 2023 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25
Aylk Tiiketici Enflasyonu 2,93 3,00 1,53 1,37 2,06
Yillik Tiiketici Enflasyonu 64,77 37,86 35,41 35,05 33,52
Aylik Uretici Enflasyonu 1,14 2,76 2,48 2,46 1,73
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 22,50 23,13 24,45 24,19
Odemeler Dengesi 2023 Mart 25 Nisan 25 May1s 25 Haziran 25
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 12,844 -15,931 -16,091 -18,926
Cari islemler Dengesi -1,710 -4,288 -7,926 -0,750 -2,006
ihracat (f.o.b) 22.958 23.406 20.787 24.809 20.515
ithalat (c.i.f) 29.058 30.607 32.893 31.459 28.688
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 2.190 3.058 4.298 5.015
Sermaye Dengesi -6.194 -7.857 -7.543 416 -1.384
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -214 -279 244 -732 -616
Portfoy Yatirnmlar (Net) -3.518 3.554 11.041 -2.662 -1.049
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi -223 2.830 -10.735 858 2.098
Biitce Gostergeleri 2023 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25
Biitge Dengesi -842,5 -174,7 235,2 -330,2 -23,9
Faiz Dis1 Denge -800,2 85,9 346,4 -54,5 110,7
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 141.051 153.190 154.411 171.848
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Eyliil 24 Aralik 24 Mart 25 Haziran 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 28.056.155 30.518.692 32.657.234 36.131.512 39.666.557
Toplam Krediler (Milyon TL) 13.845.842 15.006.409 16.046.593 17.627.433 19.549.307
DU LGC L 6,41% 6,32% 6,48% 6,67% 7,54%
Tiiketici Kredileri / GSYH 9’21% 8,89% 8,93% 8,93% 9,96%
Konut (Milyon TL) 446.932 465.313 512.259 548.385 583.265
Tagit (Milyon TL) 90.688 78.715 75.232 66.074 59.405
intiyag (Milyon TL) 1.193.998 1.295.555 1.434.596 1.557.850 1.748.218
Kredi Kartlar (Milyon TL) 2.010.116 2.197.333 2.462.006 2.608.844 2.931.303
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 16.465.582 17.835.273 18.903.349 21.145.469 22.914.438
Doviz Mevduatlar1 (Milyar Dolar) 187.197 194.807 186.512 209.497 218.697
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.465.513 2.643.632 2.898.050 3.086.863 3.382.020
l - e - -
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Haftalik Ekonomik Takvim
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Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem

Sanayi Uretimi (Yilik Degisimler)

Sanayi Uretimi (Yilik Degisimler)

Perakende Satislar (Aylik Degisimler)

Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi

Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler)

ithalat Fiyatlan (Aylik Degisimler)

ihracat Fiyatlan (Aylik Degisimler)

Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler)

Kapasite Kullanim Orani

is Stoklar (Aylik Degisimler)

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai)
Net Uzun Vadeli Tahvil Aimlan (Milyar Dolar)

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro)

Cari islemler Dengesi (Milyar Euro)

Konut Baslangiclan (Yilliklandirilmis, Bin Adet)

insaat izinleri (Yiliklandirilmis, Bin Adet)

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen)

Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler)

Aylik Tiiketici Enflasyonu

Yillik Tuketici Enflasyonu

Aylik Uretici Enflasyonu

Yiluk Uretici Enflasyonu

Konut Fiyatlan (Yillik Degisimler)

Yillik Tiketici Enflasyonu

Aylik Tiiketici Enflasyonu

imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi

Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi
Makine Araglar Siparisleri (Yilik Degisimler)

imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
imalat Sanayi Satin Alma Ydneticileri Endeksi (PMI)
Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi

Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi
Haftalik issizlik Maag1 Basvurulan (Bin Kisi)
Philadelphia Fed Aktivite Endeksi

imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler)

Tiiketici Guven Endeksi

ikinci EL Konut Satislar (Yilliklandinlms, Milyon Adet)
Yillik Tiketici Enflasyonu

Yilik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu

GSYH Yillik Biiylime Orani

Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler)

Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar)

Perakende Satislar (Yillik Degisimler)

Konut Satislan (Bin Adet)

Konut Satislar1 (Yillik Degisimler)

Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar)
Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi

Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Milyar TL)

Konut Fiyatlan (Yillik Degisimler)

Tiketici Gliven Endeksi

Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar)
Turist Sayisi (Yilik Degisimler)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK

Beklenti
6,00%

0,50%
0
0,50%
0,00%
0,00%
0,00%
77,60
0,20%
62,3

1298
1389
¥136.1b
-0,001

0,00%
3,9

3,00%
0,034

-1.70b

Onceki Veri
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0,036
0,1%
-1,30%
3,9%
2,0%
0,0%
48,90
53,60
3,60%
48,20
48,50
48,60
49,10
50,60
50,60
49,80
51,00
50,90
48,00
51,80
15,9
49,80
55,70
55,10
-0,30%
-14,70
3,93
3,30%
3,40%
0
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-1,5%

alBaraka ‘0

BANK



Tesekkirler...

Omer Emec
Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag

Beyza Sahin

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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